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CENTRAL DE REGISTRO pi DOCUMENTOS

Req. Modelo Unico

Ilmo. (a) Sr.(a) Oficial(a) de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro

NoMe: MOti& Edowdd  caramez Vikta s C2)) 93806 - 9 84 b [3526- 80
EnpERECO: _¥-. RODigo Ar Bfito , 13 (5288)

BAIRRO: _ROYQ{o80 CIDADE: RiQ QR JAne&xo . Email:_NAE A RAUU OO . QQum et
y = eleud AL CXRQCAQ . Com: W
IDENTIDADE n. 0: __ 2% 241G 540 °3 ., expedida pelo: DETRANIRT ,ch:®|56; 626 tot- 33

Solicita a V. S. que se digne proceder ao registro do documento em anexo, conforme os itens abaixo assinalados:

Ej 1. Ciente de que as reprodugdes do mesmo poder&o ter baixa qualidade de imagem:
I___l Considerando-se que o documento apresentado, ou seu anexo, é pouco legivel.
D Devido ao mau estado de conservagéo do documento.

l:l 2. Mesmo considerando o estado que se encontra, ou seja:

3. Sem o0s documentos anexos que sdo mencionados no documento apresentado.

4. Proceder ao registro do documento, sem a notificacdo do interessado, prevista no Art. 160, da Lei 6.015 de
31/12/73.

6. Sendo o (s) endereco (s) do (s) notificado (s) para a realizagéo da (s) diligéncia (s):

7. Ciente de que a Notificagdo sera remetida via postal, por ser o seu destino fora da comarca.

8. Registro apenas para efeito de Conservacdo e Perpetuidade, nos termos do Inciso VII, do Artigo 127, da Lei 6.015
de 31/12/73.

l: 5. A Carta de Notificagdo devera ser entregue somente as seguintes partes:

l:] 9. O abaixo assinado requer o registro do documento:

, por ser de seu interesse, estando ciente de que o mesmo devera ser

registrado também no (a)

[KI 10. Sem numero anterior para averbar. Documento principal ndo esta registrado ou estd registrado em RTD de outra
cidade.

:l 11. Declaro ~ob as penas da Lei (Art. 130 / Lei 6.015), que a parte, seu representante legal ou

procurador: é domiciliado na
comarca:

l:] 12. Solicito o direcionamento do documento em anexo para o _____ORTD, por ser de meu interesse, conforme a decisao
do CNJ no PCA 0005108-54.2011.2.00.0000.

I:l 13. Pro;/ide:wciar a competente averbagdao a margem do registro anterior, processado no _____ RTD, sob o nimero de
protocolo ,

l::l 14. Trata-se de Modelo de Documento, Contrato Padrdo ou Projeto com o seguinte titulo:

:l 15. Ciente que o documento, ora anexo, somente surtira efeitos juridicos se for objeto de registro apartado, averbado
ao documento principal.

l: 16. Ciente que a assinatura do credor esta com baixa qualidade de imagem por ser chancela.

|:| 17.Ciente que a via apresentada para registro € a “NAO NEGOCIAVEL".

Rio de Janeiro, 0% de SRICMBID de 201 d
- Meva 700\»;@\0«@ ARVIEAND
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DE

DISTRIBUIGAO, DO COLEGIO VIMASA S.A.

entre
COLEGIO VIMASA S.A.

como Emissora,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto da presente Emissdo,

ELEVA EDUCAGAO S.A.

SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A.

como Fiadores

datada de

03 de setembro de 2018

e \\\\\\n\ il
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DO COLEGIO VIMASA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

I COLEGIO VIMASA S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Rua Trés Pontas, n.° 605, Carlos Prates, CEP 30710-560, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.°
19.213.316/0001-90, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) sob o NIRE n.° 31300105881, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (“Emissora”);

E, como agente fiduciario, representando a comunhao dos titulares das debéntures da 2* (Segunda)
emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

Il SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar, na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50,
neste ato representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”);

E, ainda, na qualidade de fiadores das debéntures da 2* (Segunda) emissao plblica de debéntures
da Emissora,

. ELEVA EDUCAGAO S.A., sociedade por agoes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Rodrigo de
Brito, n.° 13, Botafogo, CEP 22280-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.765.891/0001-70,
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE n.° 33300306757, neste ato representada na forma do seu
estatuto social (“Eleva”); e

Iv. SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Rodrigo de Brito, n.° 13, Botafogo, CEP 22280-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
14.011.425/0001-00, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCERJA sob o
NIRE n.° 33300298908, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Sistema
Elite” e, em conjunto com a Eleva, as “Fiadoras”),

Sendo, a Emissora, o Agente Fiduciario e as Fiadoras doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “/nstrumento Particular de Escritura
da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em 2 (Duas) séries, para Distribui¢do Publica,
com Esforcos Restritos de Distribui¢do, do Colégio Vimasa S.A.” (“Escritura de Emissao”), que sera
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regido pelas seguintes clausulas e condigoes:
CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGAO

1.1 A presente Escritura de Emissao é celebrada com base nas deliberagdes tomadas pela
Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora, realizada em 03 de setembro de 2018
(“AGE”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condigdes da (i) 2* (segunda) emissao
(“Emiss@ao”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejussoria, em 2 (duas) séries, da Emissora (“Debéntures”), nos termos do
artigo 59, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acdes”), as quais serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrugdo da
CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”) e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta Restrita”); e (ii) constituicdo, pela Emissora,
nos termos da alinea IX, do artigo 12 do seu Estatuto Social, de garantias reais, por meio da Cessao
Fiduciaria (conforme abaixo definida), bem como de seus respectivos termos e condigdes.

1.1.1 A ata de AGE aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissao e da Oferta Restrita, a
autorizacdo a diretoria da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarios para efetivar as
deliberagdes la consubstanciadas, bem como a assinatura a assinatura de todos e quaisquer
instrumentos relacionados a Emissdo e a Oferta Restrita, incluindo, mas nao se limitando a (a) esta
Escritura de Emissao; (b) ao Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido); e (c) a quaisquer
aditamentos a tais instrumentos (se necessario), e (ii) formalizagao e efetivacao da contratagao dos
Coordenadores (conforme abaixo definido), do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos
prestadores de servicos necessarios a implementacdo da Emissdao e da Oferta Restrita, tais como
Escriturador (conforme abaixo definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido) e a B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcédo - Segmento CETIP UTVM (“B3”), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e
assinar os respectivos instrumentos de contratacao e eventuais alteragées em aditamentos.

1:2 A outorga das Fiangas (conforme abaixo definidas) foram devidamente aprovadas em (i)
Reunido do Conselho de Administracdo da Eleva, realizada em 03 de setembro de 2018 (“RCA
Eleva”), nos termos da alinea IX do artigo 15 do Estatuto Social da Eleva; e (ii) Assembleia Geral
Extraordinaria de Acionistas da Sistema Elite, realizada em 03 de setembro de 2018 (“AGE Sistema
Elite”), nos termos da alinea IV do artigo 12 do Estatuto Social da Sistema Elite.

1.3 A constituicdo da Cessdo Fiduciaria foi devidamente aprovada em Assembleia Geral
Extraordinaria de Acionistas da Sistema Elite, realizada em 03 de setembro de 2018 (“AGE Sistema
Elite”), nos termos da alinea IV do artigo 12 do Estatuto Social da Sistema Elite.

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS
A Emissao e a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.1 Arquivamento e Publicacdo da Ata de AGE

2.1.1 A ata da AGE que deliberou sobre a Emissao e a Oferta Restrita sera arquivada na JUCEMG e
publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Minas Gerais (“DOEMG”) e (ii) no jornal “Hoje em Dia”,
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em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes.

2.2 Inscrigdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos

2.2.1 Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEMG, de
acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes.

2.2.2 A Emissora devera (i) solicitar o registro na JUCEMG desta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis (conforme abaixo definidos) contados da
data de sua celebragdo; e (ii) entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data do efetivo registro, 1 (uma) via com certificacao digital, contendo a chancela de
registro da JUCEMG, do respectivo documento e eventuais aditamentos inscritos na JUCEMG.

2,2.3 Em virtude das Fiangas prestadas pelas Fiadoras em beneficio dos Debenturistas, a presente
Escritura de Emissao sera registrada no competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro (“Cartdrios de RTD”). Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser
protocolados para registro nos Cartérios de RTD em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua
respectiva celebracdo. A Emissora devera, ainda, entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da data do efetivo registro, 1 (uma) via original, da Escritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos registrados nos Cartorios de RTD.

2.3 Dispensa de Registro na CVM e na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.3.1 Nos termos do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e do artigo 6° da Instrugao
CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM, por se
tratar de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, com esforcos restritos de
distribui¢ao, nao sendo objeto de protocolo, registro e arquivamento perante a CVM, exceto pelo
envio da comunicagao sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicacédo de seu encerramento a
CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 8° respectivamente, da Instru¢do CVM 476 (“Comunicacdo de
Inicio” e “Comunicacdo de Encerramento”, respectivamente).

2.3.2 Por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo, a Oferta Restrita
podera vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Prdticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores
Mobilidrios”, atualmente em vigor (“Codigo ANBIMA”), exclusivamente para fins de envio de
informagdes para a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 8° e paragrafo 1° do artigo 9 do
Codigo ANBIMA, desde que sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, até o momento do protocolo da Comunicagdo de
Encerramento.

2.4 Distribuigdo, Negociacdo e Custddia Eletronica

2.4.1 As Debéntures serdo depositadas para distribui¢do no mercado primario por meio do MDA -
Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A - Brasil,
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Bolsa, Balcao Segmento CETIP UTVM (“B3 - Segmento CETIP UTVM”), sendo a distribuicéo liquidada
financeiramente por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM.

2.4.2 As Debéntures serao depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3 -
Segmento CETIP UTVM, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM. As Debéntures somente poderao ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa)
dias contados de cada subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, salvo nas hipéteses previstas no
artigo 13 da Instrucdo CVM 476.

2.5 Registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria

2.5.1 O Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definido) e seus eventuais aditamentos
serdo protocolados nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, em até 3 (trés)
Dias Uteis corridos contados da data de sua respectiva celebragao.

2.5.2 A Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiduciario vias originais do Contrato de Cessao
Fiduciaria, devidamente registradas nos termos da Clausula acima, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de obtencao dos respectivos registros.

CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL

3.1 A Emissora tem por objeto social: a prestacao de servigos educacionais em estabelecimento
de educagao infantil (Creche), educacao infantil (Pré-Escola), fundamental, médio e pré-vestibular;
a prestacao de servigos de ensino de esportes e danca; a prestacdo de servicos de alimentagdo
privativos (Cantina); o comércio varejista de uniformes escolares novos de qualquer material; e o
comércio varejista de materiais escolares, artigos de papelaria e livros.

CLAUSULA QUARTA - DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo, serdo destinados a
financiar a expansao das atividades da Emissora e ao reperfilamento de seu passivo.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
5.1 Valor Total da Emissao

5.1.1 O valor total da Emissao sera de RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de
Emissao (conforme abaixo definida).

5.2 Valor Nominal Unitario

5.2.1 O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de RS 1.000,00 (mil
reais) (“Valor Nominal Unitario”).

5.3 Data de Emissao
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5.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 15 de agosto de
2018 (“Data de Emissao”).

5.4 Numero da Emissao

5.4.1 A presente Emissao representa a 2* (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
5.5 Numero de Séries

5.5.1 A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries.

5.5.2 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da primeira série (“Debéntures da
Primeira Série”) e as Debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série”), todas as
referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira
Série e as Debéntures da Segunda Série em conjunto.

5.6 Quantidade de Debéntures

5.6.1 Serao emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures, sendo (i) 100.000 (cem mil) Debéntures
da Primeira Série; e (ii) 100.000 (cem mil) Debéntures da Segunda Série.

5.7 Prazo e Data de Vencimento

5.7.1 Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido), a
Oferta de Resgate Antecipado da totalidade (conforme abaixo definido) e/ou vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emiss@o, o prazo das Debéntures sera de 6 (seis) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 15 de agosto de 2024 (“Data de Vencimento”).

5.8 Banco Liquidante e Escriturador

5.8.1 0O Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Deus, s/n°, Prédio
Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12, atuara como banco
liquidante e escriturador das Debéntures (“Banco Liquidante” e “Escriturador”, cuja definigao inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador na prestacao
dos servicos de banco liquidante da Emissao).

5.8.2
5.9 Forma e Comprovacdo da Titularidade das Debéntures

5.9.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao de
certificados e/ou cautelas.

5.9.2 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, sera expedido, por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.
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5.10.1 As Debéntures serdo simples, ou seja, nao conversiveis em acdes ordinarias ou preferenciais

da Emissora.

5.11 Espécie

5.11.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por Acoes.

5.12 Direito de Preferéncia

5.12.1 Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricao das

Debéntures.

5.13 Repactuacdo Programada

5.13.1 As Debéntures nao serao objeto de repactuacao programada.

5.14 Amortizagdo Programada

5.14.1 Sem prejuizo de eventual Resgate Anteci
da totalidade e/ou vencimento antecipado das o
previstos nesta Escritura de Emissdo, o pagamento do Va
mensalmente a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive),

pado Facultativo, da Oferta de Resgate Antecipado
brigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
lor Nominal Unitario sera realizado
contado da Data de Emissdo, em 48

(quarenta e 0ito) parcelas mensais e sucessivas, sempre no dia 15 de cada més, sendo o primeiro

pagamento em 15 de setembro de 2020, conforme tabela abaixo:

itario
12 15 de setembro de 2020 2,0833%
22 15 de outubro de 2020 2,0833%
32 15 de novembro de 2020 2,0833%
42 15 de dezembro de 2020 2,0833%
52 15 de janeiro de 2021 2,0833%
6® 15 de fevereiro de 2021 2,0833%
72 15 de margo de 2021 2,0833%
8° 15 de abril de 2021 2,0833%
92 15 de maio de 2021 2,0833%
10° 15 de junho de 2021 2,0833%
112 15 de julho de 2021 2,0833%
122 15 de agosto de 2021 2,0833%
132 15 de setembro de 2021 2,0833%
14° 15 de outubro de 2021 2,0833%
152 15 de novembro de 2021 2,0833%
16° 15 de dezembro de 2021 2,0833%
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172 15 de janeiro de 2022 2,0833%
182 15 de fevereiro de 2022 2,0833%
192 15 de margo de 2022 2,0833%
202 15 de abril de 2022 2,0833%
212 15 de maio de 2022 2,0833%
22° 15 de junho de 2022 2,0833%
232 15 de julho de 2022 2,0833%
24° 15 de agosto de 2022 2,0833%
252 15 de setembro de 2022 2,0833%
26° 15 de outubro de 2022 2,0833%
272 15 de novembro de 2022 2,0833%
28° 15 de dezembro de 2022 2,0833%
29° 15 de janeiro de 2023 2,0833%
30° 15 de fevereiro de 2023 2,0833%
312 15 de mar¢o de 2023 2,0833%
322 15 de abril de 2023 2,0833%
33 15 de maio de 2023 2,0833%
342 15 de junho de 2023 2,0833%
35° 15 de julho de 2023 2,0833%
36° 15 de agosto de 2023 2,0833%
37° 15 de setembro de 2023 2,0833%
38? 15 de outubro de 2023 2,0833%
392 15 de novembro de 2023 2,0833%
40* 15 de dezembro de 2023 2,0833%
412 15 de janeiro de 2024 2,0833%
42® 15 de fevereiro de 2024 2,0833%
432 15 de marc¢o de 2024 2,0833%
44° 15 de abril de 2024 2,0833%
452 15 de maio de 2024 2,0833%
46° 15 de junho de 2024 2,0833%
47° 15 de julho de 2024 2,0833%
482 Data de Vencimento 2,0849%

5.15 Atualizacdo Monetaria das Debéntures

5.15.1 As Debéntures néo teréo o seu Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente.
5.16 Remuneragdo das Debéntures e Pagamento da Remuneragao

5.16.1 Remuneracio das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do valor Nominal Unitario, das Debéntures da Primeira
série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over
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extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Gteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de 1,70% (um inteiro e
setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis
(“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracéo da Primeira Série”). A Remuneragao da
Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizagcao da Primeira
Série (conforme abaixo definida), ou a data de pagamento da Remuneracao da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de pagamento da Remuneracao da Primeira
Série imediatamente subsequente, de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragao da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = FatorDl x FatorSpread
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a primeira Data de Integralizagdo da Primeira
Série ou a data de pagamento de Remuneragao da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
L)

Fotor DI = ﬂ(l + TDIy)
k-1

onde:

n = numero total de Taxas DI, consideradas no calculo do ativo.
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TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

-

DIy, 252
ror, = (g +2) -1

onde:
DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurada conforme férmula abaixo:

FatorSpread = (M + ljm

100
onde:
spread =1,7000;
n = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de

Integralizacao da Primeira Série ou data de pagamento de Remuneragdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data do calculo, exclusive, sendo
“n” um ndamero inteiro.

Observagoes:

O fator resultante da expressao [1+ TDI] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+ TDI] sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDIxFatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

5.16.1.1. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5.16.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do calculo de quaisquer
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obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, em sua substituicao,
para apuracdo do “TDIk”, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, nao sendo
devidas quaisquer compensagoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora
quanto pelos titulares das Debéntures da Primeira Série (“Debenturistas da Primeira Série”), quando
da divulgacéo posterior da Taxa DI respectiva.

5.16.1.3. Na hipotese de auséncia de apuragao e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragao e/ou divulgagao (“Periodo de Auséncia
de Taxa DI”) ou, ainda, na hipotese de extincao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacao judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acdes e nesta Escritura de Emissao), para que 0s Debenturistas da Primeira Série
definam, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisao Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de
14 de marco de 2003 (“Decisdo Conjunta BACEN/CVM 13"), e/ou a regulamentacao aplicavel, 0 novo
parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagoes similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva™). Até a deliberacio desse novo parametro de remuneragao
das Debéntures da Primeira Série, sera utilizado, para o calculo do valor da Remuneracao da
Primeira Série, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.16.1.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série prevista acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizada para
o calculo da Remuneragao desde o dia de sua indisponibilidade.

5.16.1.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, nao haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo (conforme definido abaixo), a Emissora devera resgatar antecipadamente e,
consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 40 (quarenta) dias corridos contados da
data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série devida até a data do efetivo resgate e
consequente cancelamento, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou
a data de pagamento da Remuneragao da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. Nesse caso, para calculo da Remuneracido da Primeira Série
aplicavel as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada

oficialmente.

5.16.2 Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratoérios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada das taxas meédias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias
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Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de 1,40% (um inteiro e
quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis
(“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo da Segunda Série”). A Remuneragao da
Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis
decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizacdo da Segunda
Série (conforme abaixo definida), ou a data de pagamento da Remuneracdo da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de pagamento da Remuneracao da Segunda
Série imediatamente subsequente, de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = FatorDl x FatorSpread
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a primeira Data de Integralizagdo da Segunda
Série ou a data de pagamento de Remuneragao da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
Fotor DI = H(l +TDIy)
k-1

onde:
n = numero total de Taxas DI, consideradas no calculo do ativo.

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

JUR_SP - 30740349v4 12362004.428831 12
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arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DIy 252
TDI, = (IO_U+ l) -1

onde:
Dlx = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurada conforme férmula abaixo:

n

FatorSpread = (spread + 1)252

100
onde:
spread = 1,4000;
n = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de

Integralizagdo da Segunda Série ou data de pagamento de Remuneragao da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data do calculo, exclusive, sendo
“n” um ndmero inteiro.

Observagodes:

0O fator resultante da expressao [1+ TDIk] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+ TDI] sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDIxFatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

oy

5.16.2.1. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5.16.2.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do calculo de quaisquer
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obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, sera utilizado, em sua substituicao,
para apuragao do “TDIk”, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagées financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora
quanto pelos titulares das Debéntures da Segunda Série (“Debenturistas da Segunda Série”), quando
da divulgacéo posterior da Taxa DI respectiva.

5.16.2.3. Na hipotese de auséncia de apuragéo e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracéo e/ou divulgagéo (“Periodo de Auséncia
de Taxa DI”) ou, ainda, na hipotese de extincao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acdes e nesta Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas da Segunda Série
definam, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de
14 de marco de 2003 (“Decisdo Conjunta BACEN/CVM 13”), e/ou a regulamentagao aplicavel, o novo
parametro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operagoes similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagao desse novo parametro de remuneragao
das Debéntures da Segunda Série, sera utilizado, para o calculo do valor da Remuneragao da
Segunda Série, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.16.2.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série prevista acima, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série n&o sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizada para
o calculo da Remuneracéo desde o dia de sua indisponibilidade.

5.16.2.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima, nao haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e o0s Debenturistas da Segunda Serie
representando, no minimo, 66% (sessenta € seis por cento) das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo (conforme definido abaixo), a Emissora devera resgatar antecipadamente e,
consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Segunda Série, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 40 (quarenta) dias corridos contados da
data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série devida até a data do efetivo resgate e
consequente cancelamento, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagao ou
a data de pagamento da Remuneragéo da Segunda Série imediatamente anterior, conforme 0 caso,
até a data do efetivo pagamento. Nesse caso, para calculo da Remuneracao da Segunda Seérie
aplicavel as Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

5.16.3 Data de Pagamento da Remuneracao

Sem prejuizo de eventual Oferta de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo e/ou
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, a Remuneragao sera paga mensalmente nas datas abaixo indicadas, ocorrendo

JUR_SP - 30740349v4 12362004.428831 14
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o primeiro pagamento em 15 de setembro de 2018 e, o ultimo, na Data de Vencimento (cada uma
das datas, “Data de Pagamento da Remuneracéo”):

Data de Pagamento da Remuneragdo

15 de s;;afemhbr_dde 2018

15 de outubro de 2018

15 de novembro de 2018

15 de dezembro de 2018

15 de janeiro de 2019

15 de fevereiro de 2019

15 de margo de 2019

15 de abril de 2019

15 de maio de 2019

10°

15 de junho de 2019

112

15 de julho de 2019

12°

15 de agosto de 2019

132

15 de setembro de 2019

14°

15 de outubro de 2019

152

15 de novembro de 2019

16°

15 de dezembro de 2019

172

15 de janeiro de 2020

18°

15 de fevereiro de 2020

192

15 de margo de 2020

20°

15 de abril de 2020

212

15 de maio de 2020

222

15 de junho de 2020

232

15 de julho de 2020

242

15 de agosto de 2020

25°

15 de setembro de 2020

26°

15 de outubro de 2020

27°

15 de novembro de 2020

282

15 de dezembro de 2020

292

15 de janeiro de 2021

30°

15 de fevereiro de 2021

31°

15 de marco de 2021

322

15 de abril de 2021

33

15 de maio de 2021

34°

15 de junho de 2021

35°

15 de julho de 2021

36°

15 de agosto de 2021

37°

15 de setembro de 2021

38

15 de outubro de 2021

39°

15 de novembro de 2021

40°

15 de dezembro de 2021
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412 15 de janeiro de 2022
42° 15 de fevereiro de 2022
43? 15 de margo de 2022
442 15 de abril de 2022

45° 15 de maio de 2022

46° 15 de junho de 2022

47° 15 de julho de 2022

48° 15 de agosto de 2022
492 15 de setembro de 2022
50* 15 de outubro de 2022
512 15 de novembro de 2022
522 15 de dezembro de 2022
532 15 de janeiro de 2023
542 15 de fevereiro de 2023
552 15 de marco de 2023
56° 15 de abril de 2023

57° 15 de maio de 2023

582 15 de junho de 2023

592 15 de julho de 2023

60? 15 de agosto de 2023
61? 15 de setembro de 2023
62° 15 de outubro de 2023
63° 15 de novembro de 2023
642 15 de dezembro de 2023
65° 15 de janeiro de 2024
66° 15 de fevereiro de 2024
67° 15 de margo de 2024
682 15 de abril de 2024

69° 15 de maio de 2024

70° 15 de junho de 2024

712 15 de julho de 2024

722 Data de Vencimento

5.17 Forma de Subscricdo e de Integralizagdo e Preco de Integralizagao

5.17.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os procedimentos da B3 -
Segmento CETIP UTVM, observado o Plano de Distribuicdo (conforme abaixo definido). O prego de
subscricao das Debéntures da Primeira Série (i) na primeira Data de Integralizagao da Primeira
Série, sera o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a primeira
Data de Integralizacdo da Primeira Série sera o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
série, acrescido da Remuneragéo da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo da Primeira Série até a data da efetiva integralizagdo (“Preco de
Integralizacio Primeira Série”). O prego de subscricdo das Debéntures da Segunda Série (i) na
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primeira Data de Integralizagdo da Segunda Série, sera o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas
de Integralizagdo da Segunda Série posteriores a primeira Data de Integralizacao da Segunda Série
sera ou o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagdo da Segunda Série até a data da efetiva integralizacao (“Prego de
Integralizacdo Segunda Série” e, em conjunto com o Preco de Integralizagdo Primeira Série, “Preco
de Integralizacdo”). A integralizacdo das Debéntures sera a vista e em moeda corrente nacional no
ato da subscricdo. O Preco de Integralizagdo podera ser acrescido de agio ou desagio nas respectivas
Datas de Integralizacdo, desde que garantido tratamento equanime aos investidores.

5.17.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se (i) “Data de Integralizacdo da Primeira
Série” a data em que ocorrera a subscricdo e a integralizacao das Debéntures da Primeira Série; e
(ii) “Data_de Integralizacdo da Segunda Série” a data em que ocorrera a subscricdo e a
integralizacdo das Debéntures da Segunda Seérie.

5.18 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

5.18.1 A Emissora podera realizar, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, oferta de resgate
antecipado total das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, com o
consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, que sera enderecada a todos o0s
Debenturistas, sem distincao, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas, em
geral ou por série, conforme o que for definido pela Emissora, para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta
de Resgate Antecipado”):

(i)  a Emissora realizara a Oferta Resgate Antecipado por meio de comunicagao individual
enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou publicagdo de
anuncio, nos termos da Clausula 5.26 abaixo, bem como notificagdo para o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 - Segmento CETIP UTVM, de
15 (quinze) Dias Uteis da data do evento (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”),
o qual devera descrever os termos e condicoes da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo (a) se a Oferta de Resgate Antecipado abrangerad todas as séries ou
determinada série a ser especificada; (b) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitacdo desta por uma quantidade minima de Debéntures; sendo
que, nesta hipdtese, a nao aceitacdo da Oferta de Resgate Antecipado pela
quantidade minima de Debéntures conforme estabelecida no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, acarretara a extincao da referida oferta, sem prejuizo de a
Emissora promover outra Oferta de Resgate Antecipado, a seu exclusivo critério; (c) o
valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo;
(d) a forma de manifestacao 3 Emissora pelos Debenturistas que optarem pela adesao
3 Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no item (i) abaixo; (e) a data
efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e (f) demais informagoes
necessarias para tomada de decisao pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do
resgate antecipado das Debéntures;

(i) apds a publicagéo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, 0s
Debenturistas que optarem pela adesao 3 referida oferta terdo que se manifestar a
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Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, no prazo e forma dispostos na comunicagao
de Oferta de Resgate Antecipado, bem como seguir 0s procedimentos operacionais da
B3 - Segmento CETIP UTVM, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora
somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha
sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado;

(iii) o valor a ser pago em relagao a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesao 3 Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério acrescido
(a) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo da respectiva série ou a data de pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; (b) dos
Encargos Moratorios devidos e nao pagos até a data do resgate; e (c) se for o caso, de
prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério
da Emissora, o qual nao podera ser negativo; e

(iv) nao obstante a Oferta de Resgate Antecipado ser sempre enderecada
3 totalidade das Debéntures, conforme descrito na Clausula 5.18.1 e no item (i)
acima, serdo resgatadas apenas as Debéntures daqueles Debenturistas que decidirem
pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado.

5.18.2 O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 -
Segmento CETIP UTVM, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP
UTVM; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado
pelo Escriturador, no caso das Debéntures que nao estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.18.3 A B3 - Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora com antecedéncia de 3
(trés) dias (teis da data de Resgate Antecipado.

5.19 Resgate Antecipado Facultativo

5.19.1 Sujeito ao atendimento das condicdes abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, a
partir da Data de Emissdo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo
vedado o resgate parcial), com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo”).

5.19.2 O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio de publicacéo de anuncio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de comunicado aos
Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia
da data prevista para a efetivacao do Resgate Antecipado Facultativo, os quais deverao indicar (i) a
data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo integral das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; e (ii) as demais informacoes necessarias para a realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo.
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5.19.3 O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagao
da respectiva série ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, e demais encargos devidos e nao pagos, até a data do Resgate Antecipado Facultativo,
acrescidos de um prémio flat conforme definido pela tabela abaixo (“Prémio Resgate”). O Prémio
Resgate incidira sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da Remuneragao e de eventuais encargos nao pagos:

e m T Dot _ | Prémio Resgate
Da Data de emissao até 15 de agosto de 2019 (inclusive) 7 1,20%
De 15 de agosto de 2019 (exclusive) até 15 de agosto de 2020 (inclusive) 1,00%
De 15 de agosto de 2020 (exclusive) até 15 de agosto de 2021 (inclusive) 0,80%
De 15 de agosto de 2021 (exclusive) até 15 de agosto de 2022 (inclusive) 0,50%
De 15 de agosto de 2022 (exclusive) até 15 de agosto de 2023 (inclusive) 0,35%
De 15 de agosto de 2023 (exclusive) até a Data de Vencimento 0,25%

5.19.4 O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente em sua totalidade por
meio do Resgate Antecipado Facultativo serd realizado pela Emissora (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3 - Segmento CETIP UTVM, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depésito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas
a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que nao estejam custodiadas conforme o
item (i) acima.

5.19.5 A B3 - Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora com antecedéncia de 3
(trés) dias Uteis da data do Resgate Antecipado Facultativo.

5.19.6 Caso o Resgate Antecipado Facultativo venha a ser realizado em qualquer das datas de
amortizacdo das Debéntures previstas na Clausula 5.14.1 acima ou qualquer das datas de pagamento
da Remuneracéo previstas na Clausula 5.16.3 os valores devidos em tais datas serao deduzidos para
a apuragao do Prémio Resgate.

5.20 Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

5.20.1 Sujeito ao atendimento das condi¢ées abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, a
partir da Data de Emiss@o, realizar amortizagoes antecipadas sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures (“Amortizacao Extraordinaria”).

5.20.2 A Amortizacio Extraordinaria serd realizada por meio de publicagao de anlncio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clausula 5.266 abaixo, ou envio de comunicado aos
Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia
da data prevista para a efetivagdo da Amortizacao Extraordinaria, os quais deverdo indicar (i) a
data efetiva para a Amortizagdo Extraordinaria e pagamento aos Debenturistas; e (ii) as demais
informacdes necessarias para a realizagdo da Amortizacao Extraordinaria.

——
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5.20.3 O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Amortizacao Extraordinaria sera
equivalente a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem amortizadas,
limitada a 98% (noventa e oito por cento), acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis,
a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos devidos e nao pagos, até a data da
Amortizacio Extraordinaria, acrescidos de um prémio flat conforme definido pela tabela abaixo
(“Prémio Amortizagdo Extraordinaria”). O Prémio Amortizacao Extraordinaria incidira sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao e
de eventuais encargos nao pagos flat equivalente a ser definido conforme tabela abaixo:

T hemlo Amgrtizago.
Da Data de emissdo até 15 de agosto de 2019 (inclusive) 1,20%
De 15 de agosto de 2019 (exclusive) até 15 de agosto de 2020 (inclusive) 1,00%
De 15 de agosto de 2020 (exclusive) até 15 de agosto de 2021 (inclusive) 0,80%
De 15 de agosto de 2021 (exclusive) até 15 de agosto de 2022 (inclusive) 0,50%
De 15 de agosto de 2022 (exclusive) até 15 de agosto de 2023 (inclusive) 0,35%
De 15 de agosto de 2023 (exclusive) até a Data de Vencimento 0,25%

5.20.4 O pagamento das Debéntures a serem amortizadas extraordinariamente por meio da
Amortizacao Extraordinaria sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela B3 - Segmento CETIP UTVM, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento
CETIP UTVM; ou (ii) mediante depésito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser
realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que nao estejam custodiadas conforme o item
(i) acima.

5.20.5 A B3 - Segmento CETIP UTVM devera ser notificada pela Emissora com, no minimo, 3 (trés)
dias Uteis de antecedéncia da Amortizagao Extraordinaria.

5.20.6 Caso a Amortizacdo Extraordindria venha a ser realizada em qualquer das datas de
amortizacao das Debéntures previstas na Clausula 5.14.1 acima ou qualquer das datas de pagamento
da Remuneragéo previstas na Clausula 5.16.3 os valores devidos em tais datas serdo deduzidos para
a apuracédo do Prémio Amortizacao Extraordinaria.
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5.21 Aquisicao Facultativa
Aquisicdo Facultativa das Debéntures

5.21.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor, adquirir Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato,
se assim exigido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora
de acordo com esta Clausula poderao, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigoes impostas
pela Instrucdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneracao
aplicavel as demais Debéntures.

5.22 Local de Pagamento

5.22.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao serdo realizados pela Emissora, (i) no
que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, & Remuneragao e aos Encargos
Moratorios, e com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 -
Segmento CETIP UTVM, por meio da B3 - Segmento CETIP UTVM; ou (ii) para as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, por meio do Escriturador ou,
com relagdo aos pagamentos que nao possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da
Emissora, conforme 0 caso.

5.23 Prorrogagéo dos Prazos

5.23.1 Considerar-se-30 automaticamente prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagao prevista nesta Escritura de Emissao até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se
o seu vencimento coincidir com dia que nao seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos.

5.23.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissao,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagéo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio
da B3 - Segmento CETIP UTVM, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; (ii) com relagdo a qualquer obrigagao pecuniaria que nao seja realizada por meio da B3 -
Segmento CETIP UTVM, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais nas Cidades de
Sao Paulo, Belo Horizonte e Rio de Janeiro, localizadas nos Estados de Sao Paulo, Minas Gerais e Rio
de Janeiro, respectivamente, e que nao seja sabado ou domingo; e (iii) com relagao a qualquer
obrigacdo nao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, qualquer dia que néo seja sabado ou
domingo ou feriado nas Cidades de Belo Horizonte e Rio de Janeiro, localizadas nos Estados de
Minas Gerais e Rio de Janeiro, respectivamente.

5.24 Encargos Moratorios
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5.24.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneracao, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; €
(i) multa convencional, irredutivel e nao compensatéria, de 2% (dois por cento) (“Encargos
Moratérios”).

5.25 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.25.1 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigacdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, nado lhe dara direito ao recebimento de Remuneragao e/ou
Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.26 Publicidade

5.26.1 Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emisséo que, de qualquer forma, vierem
a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos Debenturistas, a critério razoavel da Emissora,
deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOEMG e no jornal “Hoje em
Dia”, utilizados pela Emissora para efetuar as publicacdes ordenadas pela Lei das Sociedades por
Acbes. A Emissora podera alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande circulagao que
seja adotado para suas publicagoes societarias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente
Fiduciario e a publicagdo, na forma e de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo
3°, do artigo 289, da Lei das Sociedades por Agoes, podendo os Debenturistas verificar com o Agente
Fiduciario sobre a eventual alteracdo do jornal de publicagao.

5.27 Fundo de Liquidez e Estabilizagao

5.27.1 Nao sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou contrato de estabilizacédo de
precos para as Debéntures.

5.28 Fundo de Amortizagao
5.28.1 Nao sera constituido fundo de amortizagao para a presente Emissao.
5.29 Garantias

5.29.1 Como garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes principais e
acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora perante
os Debenturistas, incluindo, mas nao se limitando ao pagamento integral de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), devidos
pela Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissao, bem como indenizagdes de
qualquer natureza e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario
e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das

o]
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Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdao, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao
(“Obrigacoes Garantidas”), a Emissdo contara com as garantias abaixo descritas.

Garantia Fidejussoria

5.29.2 As Fiadoras, neste ato e na melhor forma de direito, obrigam-se, solidariamente com a
Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadoras, principais
pagadoras e solidariamente (com a Emissora) responsaveis pelo fiel, pontual e integral cumprimento
de todas as obrigacées da Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissao,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834,
835, 837, 838 e 839 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Caodigo Civil”),
e dos artigos 130 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme alterada (“Codigo de
Processo Civil”), pelo pagamento integral de todos as Obrigacdes Garantidas, independentemente
de notificacado, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida (“Fianca”).

5.29.2.1. Cabe ao Agente Fiduciério requerer a execu¢do, judicial ou extrajudicial, da Fianc¢a,
conforme fungdo que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissao, uma vez verificada qualquer
hipétese de inadimplemento ou insuficiéncia de pagamento de quaisquer das Obrigacdes
Garantidas. O valor correspondente as Obrigacdes Garantidas sera pago pelas Fiadoras
independentemente de qualquer pretensdo, acdo, disputa ou reclamacéo que a Emissora venha a
ter ou exercer em relagdo as suas obrigacées decorrentes desta Escritura de Emisséo, sendo que,
caso seja declarado o vencimento antecipado das obrigagées previstas nesta Escritura de Emissao, o
pagamento devera ocorrer no prazo e nas condigbes previstas nas Clausulas 6.4 e 6.5 abaixo, fora do
ambito da B3. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva quitacdo de todas as Obrigacdes Garantidas, sendo certo que a
nao execucdo da Fianga por parte do Agente Fiduciario ndo ensejara, em qualquer hipotese, perda
do direito de execucéo da Fianca pelos Debenturistas.

5.29.2.2. A Fianga entrard em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo e
permanecera valida até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

5.29.2.3. As Fiadoras, desde ja, concordam e se obrigam a: (i) somente ap6s a integral quitacao
das Obrigagdes Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo; e (ii) caso recebam
qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo antes da integral quitagdo das Obrigacdes Garantidas,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util (conforme definido abaixo) contado da data de seu
recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

5.29.2.4. Nenhuma objegdo ou oposicao da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada
pelas Fiadoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes perante os
Debenturistas.

Cessdo Fiducidria
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5.29.3 Em garantia ao pontual e integral adimplemento das Obrigagoes Garantidas relativas as

Debéntures, sera constituida, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de
julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728”), com a nova redacao dada pelo artigo 55 da Lei n.°
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931”), e dos artigos 18 a 20 da Lei n.°
9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514") e, no que for aplicavel, dos
artigos 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, bem como das demais disposicdes legais aplicaveis, cessao
fiduciaria de um determinado fluxo de recebiveis da Emissora e do Sistema Elite, para cada uma das
séries, a serem definidos no Contrato de Cessao Fiduciaria (“Direitos Creditérios”), até a liquidagao
integral das Obrigagoes Garantidas relativas 3s Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso (“Cessao Fiduciaria”). A Cessao Fiduciaria sera formalizada por
meio da celebracao do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos
Creditérios e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora, o Sistema Elite, o Agente
Fiduciario, o Banco Centralizador 1* Série e o Banco Centralizador 22 Série (conforme definidos no
Contrato de Cessao Fiduciaria) (“Contrato de Cessao Fiduciaria”), e constituida mediante o registro
do Contrato de Cessdo Fiduciaria nos Cartorios de RTD. Os demais termos e condi¢des da Cessao
Fiduciaria encontram-se expressamente previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

5.29.4 A Cessao Fiduciaria a ser constituida nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria devera
perdurar até o completo, efetivo e irrevogavel cumprimento de todas as respectivas obrigagoes
assumidas pela Emissora com relagdo as Debéntures da Primeira Série e/ou da Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.2 e 6.5 abaixo, 0 Agente Fiduciario devera considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissao,
independentemente de aviso, interpelacéo ou notificacao, judicial ou extrajudicial na ocorréncia
das hipoteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento

Antecipado”):

6.1.1 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico das
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicando-se o disposto na Clausula 6.2 abaixo:

(i)  descumprimento, pela Emissora ou pelas Fiadoras de qualquer obrigagdo pecuniaria
aos Debenturistas prevista nesta Escritura de Emissio, nao sanado no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contado da respectiva data de pagamento;

(i) caso ocorra (a) a dissolugao ou a liquidagao da Emissora, de qualquer sociedade
controlada (conforme definicao de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes) (“Controladas™) e/ou de qualquer uma das Fiadoras; (b) a
decretacdo de faléncia da Emissora, suas Controladas e/ou de qualquer uma das
Fiadoras; (c) o pedido de autofaléncia formulado pela Emissora, suas Controladas
e/ou de qualquer uma das Fiadoras; (d) o pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Emissora, suas Controladas e/ou de qualquer uma das Fiadoras e que nao
sejam devidamente solucionado, por meio de pagamento ou deposito, rejeicdo do
pedido, suspensao dos efeitos da declaracdo de faléncia, ou por outro meio, Nnos
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

o

prazos aplicaveis; (e) a apresentacdo de pedido, por parte da Emissora, suas
Controladas e/ou de qualquer uma das Fiadoras, de plano de recuperagao
extrajudicial ou qualquer outra modalidade de concurso de credores prevista em lei
especifica, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologa¢ao judicial do referido plano; (f) o ingresso pela
Emissora, suas Controladas e/ou de qualquer uma das Fiadoras em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente; ou (8)
qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia da Emissora, suas
Controladas e/ou de qualquer uma das Fiadoras, incluindo acordo de credores, nos
termos da legislagdo aplicavel;

vencimento antecipado de obrigagdes de natureza financeira, contratadas a partir da
Data de Emissdo, a que esteja sujeita a Emissora ou qualquer das Fiadoras, assim
entendidas as dividas contraidas pela Emissora ou pelas Fiadoras por meio de
operacdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, com valor
individual ou agregado, igual ou superior a ao equivalente a R$7.500.000,00 (sete
milhdes e quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas;

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao
estritamente nos termos desta Escritura de Emissao;

questionamento judicial, pela Emissora, pelas Fiadoras, por qualquer sociedade
controlada (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes) e/ou por qualquer coligada da Emissora, desta Escritura de
Emissao;

caso o Contrato de Cessdo Fiduciaria, por qualquer motivo, venha a deixar de ser
valido ou deixe de ser oponivel em relagéo ao cedente, ou, ainda caso a Emissora ou
quaisquer terceiros tentem praticar ou interpor, ou pratiquem ou interponham,
quaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, que objetivem anular,
questionar, revisar, cancelar, repudiar, suspender ou invalidar qualquer parte do
Contrato de Cessao Fiduciaria;

caso a Fianga, por qualquer motivo, venha a deixar de ser valida ou deixe de ser
oponivel em relagéo as Fiadoras, ou, ainda caso a Emissora, as Fiadoras ou quaisquer
terceiros tentem praticar ou interpor, ou pratiquem ou interponham, quaisquer atos
ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, que objetivem anular, questionar, revisar,
cancelar, repudiar, suspender ou invalidar a Fianca e/ou quaisquer das obrigagdes do
Fiador nos termos da presente Escritura de Emissao;

alteracio do tipo societario da Emissora, mas nao limitado & transformagado da
Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agoes;
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transferéncia, promessa de transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa
de cessao a terceiros, pela Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissao e/ou do Contrato de Cesséo Fiduciaria;

0
7

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao
e/ou do Contrato de Cessao Fiduciaria (e/ou de qualquer de suas disposi¢des);

reducédo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo 3° do
artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des; e

comprovagdo de que qualquer das declaragoes prestadas pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras, conforme o caso, nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessao
Fiduciaria é falsa, na data de sua prestagao.

6.1.2 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado nao automatico que podem acarretar o
vencimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.55
abaixo, quaisquer dos seguintes eventos:

(M)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

descumprimento, pela Emissora ou pelas Fiadoras, de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria,
nio sanada em até 15 (quinze) dias contados da data em que a Emissora tomar
conhecimento do descumprimento, exceto se outro prazo houver sido estabelecido
nos termos desta Escritura de Emissdao e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria,
observado que tais prazos nunca serao cumulativos;

descumprimento, pela Emissora ou pelas Fiadoras de qualquer obrigagao pecuniaria
aos Debenturistas prevista no Contrato de Cessao Fiduciaria, ndo sanado no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contado da respectiva data de pagamento;

sem prejuizo do disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes, incorporagao
da Emissora por outra sociedade, cisao, fusao ou incorporagao de agbes da Emissora,
exceto em virtude de reorganizagao societaria envolvendo a Emissora e que mantenha
a Eleva como sua controladora direta e/ou indireta;

nio cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial, arbitral e/ou
administrativa de execucdo imediata contra a Emissora ou contra as Fiadoras, em
valor individual ou agregado, igual ou superior a R$7.500.000,00 (sete milhdes e
quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outra moeda, nao sanado no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagao pecuniaria em
qualquer acordo do qual a Emissora e/ou as Fiadoras sejam parte como devedor(a) ou
garantidor(a), contratadas a partir da Data de Emissdo, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), ou
seu equivalente em outra moeda, exceto se sanado dentro de eventual prazo de cura
existente no contrato da respectiva divida ou obrigacao;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

alteracao no controle acionario direto ou indireto da Emissora, conforme definido nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes;

se houver alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicées de lucros aos acionistas da Emissora, exceto
pelos dividendos obrigatérios do lucro do exercicio anterior, conforme previstos no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, nos termos do estatuto social da Emissora
vigente na Data de Emisséo, caso (a) a Emissora esteja em mora com qualquer de suas
obrigacdes pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissdao; ou (b) tenha
ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

cessdo, venda e/ou qualquer forma de alienagdo (“Alienacéo”) pela Emissora por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de bens do ativo da Emissora cujo valor
individual ou agregado seja igual ou superior a 5% (cinco por cento) do ativo total da
Emissora (conforme apurado com base na demonstracéo financeira da Emissora mais
recente, divulgada anteriormente a respectiva Alienagao), exceto cujo produto da
Alienagdo seja integralmente utilizado na aquisicdo, pela Emissora, de novo(s)
ativo(s);

ndo obtencdo, nao renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das
autorizacdes, subvengdes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, necessarias as
atividades exercidas pela Emissora, exceto por aquelas que estejam em fase de
discussao na esfera administrativa e/ou judicial ou se tal evento nao resultar em um
Efeito Adverso Relevante;

protesto de titulos contra a Emissora ou contra as Fiadoras cujo valor nao pago,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$7.500.000,00 (sete milhdes e
quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificagdo do protesto, for
validamente comprovado pela Emissora e/ou pelas Fiadoras ao Agente Fiduciario, que
(a) o protesto foi cancelado ou sustado ou objeto de medida judicial que tenha
suspendido os efeitos do protesto; (b) tenha sido apresentada garantia em juizo,
aceita pelo Poder Judiciario; ou (c) o protesto tenha sido pago;

caso a Escritura de Emissao e o Contrato de Cessao Fiduciaria nao forem apresentados
para registro nos competentes Cartorios de RTD, nos prazos previstos nesta Escritura
de Emissao;

constituicdo de quaisquer 6nus e/ou gravames sobre os Direitos Creditorios;

condenacédo da Emissora ou de qualquer de suas Controladas, e ou das Fiadoras, por
sentencas arbitrais definitivas ou judiciais nao sujeitas a recurso com efeito
suspensivo que acarretem obrigacao de pagamento cujo valor individual ou agregado,
igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais);
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(xv)

(xvi)

(xvii)

interrupcdo ou suspensdo das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos;

realizacdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora ou de
qualquer das Fiadoras com valor igual ou superior, em montante individual ou
agregado, a 10% (dez por cento) do ativo imobilizado da Emissora ou da respectiva
Fiadora, conforme o caso, com base nas demonstracdes financeiras anuais mais
recentes da Emissora ou da respectiva Fiadora, conforme o caso, ou as agdes do
capital social da Emissora ou de qualquer das Fiadoras;

comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras, conforme o caso, nesta Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Cessao
Fiduciaria é inconsistente, omissa ou incorreta, em qualquer aspecto relevante, na
data de sua prestagao;

(xviii) se, finalizada uma investigacao, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial

(xix)

instaurado ou for recebida denincia contra a Emissora, suas Controladas e/ou as
Fiadoras, envolvendo a violagao das normas que lhe sao aplicaveis que versam sobre
atos de corrupcao e atos lesivos contra a administracdo publica, incluindo, sem
limitacao, a Lei n.° 12.846 de 1 de agosto de 2013, Lei n.° 12.529, de 30 de novembro
de 2011 e Lei n.° 9.613, de 3 de marco de 1998 (em conjunto “Leis Anticorrupgao”); e

descumprimento pela Eleva da manutencao do seguinte indice financeiro nos limites
abaixo estabelecidos nas datas das suas respectivas apuragoes anuais constantes das
demonstragdes financeiras auditadas e consolidadas da Eleva, a ser acompanhada
pelo Agente Fiduciario, sendo que a primeira verificagao para fins deste subitem
ocorrera com relagao exercicio social de 2018 (“Indice Financeiro”):

0 indice obtido da soma da Divida Financeira Liquida (conforme definido abaixo) com
a Divida de Aquisicdes (conforme definido abaixo) dividido pelo EBITDA (conforme
definido abaixo) nao devera ser igual ou menos a:

(a) 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos) no exercicio social de 2018;

(b) 3,20 (trés inteiros e vinte centésimos) no exercicio social de 2019;

(c) 3,00 (trés inteiros) no exercicio social de 2020;

(d) 2,75 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos) no exercicio social de 2021; e

(e) 2,50 (dois inteiros e cinquenta centésimos) do exercicio social de 2022 até a Data
de Vencimento;

onde:
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“Divida Financeiro Liquida”: valor correspondente as somas das operagoes bancarias,
incluindo desconto/antecipacdo de recebiveis (duplicatas, cheques e notas
promissorias), adiantamento a depositantes, capital de giro em geral em moeda
nacional ou estrangeira, contas rotativas (conta garantida, cheque especial)
efetivamente utilizadas, leasing, Finame e leaseback e outras operagoes registradas
no Sistema de Informacao de Crédito - SCR do Banco Central do Brasil, bem como
operagdes ou qualquer instrumento, publico ou privado, de mercado de capitais e
deduzidas as aplicagées financeiras, as disponibilidades e os recebiveis de cartdo de
crédito a valor presente. Fica desde ja esclarecido que contratos de aluguel ndo serao
considerados divida liquida bancaria.

“Divida de Aquisicoes”: operagdes ou qualquer instrumento, publico ou privado, de
aquisicoes parceladas de empresas.

“EBITDA”: corresponde ao lucro liquido apurado antes da consideragdo de: (a)
despesa (ou receita) financeira; (b) provisao para o imposto de renda e contribuicoes
sociais; (c) depreciacdes e amortizacdes; (d) perdas (ou lucros) resultantes de
equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos em sociedades coligadas ou
controladas; (e) agio; (f) despesas com plano de stock options; e (8) baixas
decorrentes de impairment de ativos (efeito nao-caixa), calculado nos termos da
Instrucao da CVM n.° 527, de 4 de outubro de 2012. Entretanto, caso alguma aquisicao
for feita ao longo do exercicio social pelo Grupo Eleva, este podera usar o seguinte
calculo de EBITDA para a empresa adquirida para fins de covenants financeiros:
EBITDA auditado apresentado no parecer da auditoria para aquisicao até momento da
aquisicdo mais EBITDA que o Grupo Eleva divulgara a partir do momento da aquisicao.

6.2 Os valores financeiros indicados nesta Clausula Sexta serao corrigidos anualmente, de
acordo com a variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), a
partir da Data de Emissao.

6.3 Para fins do Evento de Vencimento Antecipado nao automatico previsto na Clausula 6.1.2,
item (xiv) acima, sera deduzido do calculo referente aos R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhoes de
reais), os valores que a Emissora, as Fiadoras ou qualquer de suas Controladas venham a ser
reembolsados por terceiros em decorréncia da referida condenacao.

6.4 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula
6.1.1 acima, nao sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretarad o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagao,
judicial ou extrajudicial.

6.5 Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 6.1.2 acima, o
Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento
em que tomar ciéncia do evento, Assembleias Gerais de Debenturistas das respectivas séries, a se
realizarem nos prazos e demais condicdes descritas na Clausula Décima abaixo, para deliberar sobre
a nao decretacdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissao.
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6.6 Nas Assembleias Gerais de Debenturistas tratadas na Clausula 6.55 acima, (i) Debenturistas
da Primeira Série representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) mais uma Debéntures
da Primeira Série em Circulacdo; e (ii) Debenturistas da Segunda Série, representando, no minimo,
66% (sessenta e seis por cento) mais uma Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, poderao
decidir por nao declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures de
suas respectivas séries, nos termos desta Escritura de Emissdo, sendo certo que tal decisdo tera
carater irrevogavel e irretratavel.

6.6.1 Na hipotese: (i) da ndo instalacao, em segunda convocagdo, das Assembleias Gerais de
Debenturistas mencionadas na Clausula 6.55; (ii) da nao obtencdo de quérum, em segunda
convocacao, das Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas na Clausula 6.5; ou (iii) de nao
ser aprovada a nao declaracdo de vencimento antecipado prevista na Clausula 6.55 e 6.6 acima, 0
Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado de todas as obrigagbes decorrentes
das Debéntures das respectivas séries, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.7 Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures das respectivas séries, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures
da(s) respectiva(s) seérie(s), com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido das respectivas Remuneragdes
aplicaveis, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo da Primeira Série
ou primeira Data de Integralizacdo da Segunda Série, conforme o caso, ou desde a Data de
Pagamento da respectiva Remuneragao imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, €
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que ocorrer ou for declarado o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, fora do ambito da B3 - Segmento CETIP
UTVM, mediante comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio
de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, no
endereco constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissdo ou por meio de correio eletronico,
com confirmacao de recebimento enviado ao endereco constante da Clausula Doze desta Escritura
de Emissao, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios.

6.8 O resgate das Debéntures de que trata a Clausula 6.7 acima sera realizado observando-se 0s
procedimentos do Escriturador, observado o prazo disposto na Clausula 6.77 acima.

6.9 Em qualquer caso, a B3 deverd ser comunicada imediatamente, por meio de
correspondéncia encaminhada pelo Agente Fiduciario, da declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures, bem como da realizagao do referido resgate. O Escriturador, quando as Debéntures nao
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, devera ser comunicado, por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, da realizagao do referido resgate, com
no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data do referido pagamento.

CLAUSULA SETIMA - CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

7.1 Colocagdo e Procedimento de Distribuicéo
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7.1.1 As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de distribui¢ao,
nos termos da Instrugao CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacéo para a totalidade das
debéntures, com a intermediagdo de institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios responsaveis pela distribuicao das Debéntures (“Coordenadores” sendo a
instituicdo intermediaria lider denominada “Coordenador Lider”), nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de
Distribuicdo, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Real Adicional, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em 2 (duas) Séries, da 2° (Segunda) Emissdo do Colégio Vimasa S.A.”
(“Contrato de Distribuicao”).

7.1.2 0 plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Distribui¢cao. Para tanto, os Coordenadores poderao acessar conjuntamente,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), sendo
possivel a subscrigdo ou aquisigao por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

7.1.3 Nos termos da Instrucido CVM 476, a Oferta Restrita serd destinada a Investidores
Profissionais, e para fins da Oferta Restrita, serao considerados “Investidores Profissionais” aqueles
investidores referidos no artigo 9°-A da Instru¢do da CVM 539, observado que os fundos de
investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas decisoes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor, para os fins dos limites
previstos na Clausula 7.1.4 acima.

7.1.4 No ato de subscricdo das Debéntures, os Investidores Profissionais assinardo declaragao
atestando que efetuaram sua propria analise com relagéo a capacidade de pagamento da Emissora e
atestando sua condicao de Investidor Profissional, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucao CVM 539,
e estar cientes, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, e
que podera vir a ser registrada na ANBIMA apenas para fins de informagao de base de dados, nos
termos da Clausula 2.3.2 acima, desde que expedidas diretrizes especificas pela ANBIMA ate a data
do envio da Comunicagao de Encerramento a CVM; e (ii) as Debéntures estao sujeitas a restricdes de
negociacao previstas na regulamentagao aplicavel e nesta Escritura de Emissdo, devendo, ainda, por
meio de tal declaragado, manifestar sua concordancia expressa a todos os termos e condigdes desta
Escritura de Emissao.

7.1.5 A Emissora obriga-se a: (i) nao contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta Restrita a
qualquer Investidor Profissional, exceto se previamente acordado com 0s Coordenadores; e (ii)
informar aos Coordenadores, até o Dia Util (conforme abaixo definido) imediatamente subsequente,
a ocorréncia de contato que receba de potenciais Investidores Profissionais que venham a
manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a nao tomar qualquer
providéncia em relacao aos referidos potenciais Investidores Profissionais nesse periodo.

7.1.6 Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita, independentemente da ordem cronologica.

7.1.7 A subscricao das Debéntures objeto da Oferta Restrita devera ser realizada no prazo maximo
de 24 (vinte e quatro) meses a contar do envio da Comunicagéo de Inicio.
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CLAUSULA OITAVA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

8.1 Sem prejuizo do disposto na regulamentagéo aplicavel, a Emissora esta obrigada a:

(@

@)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

Disponibilizar ao Agente Fiduciario:

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social (ou em prazo mais longo, se assim permitido na forma da regulamentagao
aplicavel) (1) copia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes; (2) declaragdo assinada pelos
representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando:
(A) que permanecem validas as disposicoes contidas na Escritura de Emissao;
(B) a ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante 0s
Debenturistas e o Agente Fiduciario; (€) o cumprimento da obrigacdo de
manutencdo do departamento para atender os Debenturistas; e (D) que nao
foram praticados atos em desacordo com o seu estatuto social; e (3) copia de
qualquer comunicagao feita pelos auditores independentes & Emissora, ou a sua
administragdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou contas da Emissora, sendo que esta obrigagdo nao sera
aplicavel a comunicagdes (4) que ndo tenham implicacdo direta relevante sobre
as Debéntures; ou (B) nas quais haja dever de sigilo por parte da Emissora;

copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais da Emissora que devam ser arquivadas na JUCEMG e, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds sua publicagdo ou, se nao forem publicados, da data em que forem
registrados;

em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitagdo, qualquer informacgao
relevante para a presente Emissdao sobre a Emissora que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario, exceto quando se
tratar de informacao sujeita a confidencialidade, neste caso, devidamente
justificada por escrito pela Emissora;

caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigacoes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva data de solicitacao do Agente Fiduciario neste
sentido;

informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua ocorréncia;

em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacao judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em qualquer efeito adverso relevante, (1) na situagao econdmica,
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financeira, operacional ou de outra natureza da Emissora, nos seus negocios,
bens, ativos, resultados operacionais e/ou perspectivas; (2) no pontual
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perante os Debenturistas,
nos termos desta Escritura de Emissdo; e/ou (3) nos seus poderes ou capacidade
juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigacoes nos
termos desta Escritura de Emissao e/ou dos demais documentos que instruem a
Emissao e a Oferta Restrita, conforme aplicavel (“Efeito Adverso Relevante”);

(8) todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos €
condicdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario; e

(h)  enviar os atos societarios, os dados financeiros da Emissora e o organograma de
seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as coligadas e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informacoes, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario para a realizagéo do relatorio citado na Clausula 9.5(xiii), no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na
Clausula 9.5(xiv).

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes das Debéntures, as
demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais encerrados;

preparar e divulgar as demonstracées financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracdes consolidadas e/ou combinadas, em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por Agdes
e com as regras emitidas pela CVM, conforme aplicaveis, de forma a representar
corretamente a posi¢ao financeira da Emissora nas datas de sua divulgagao;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados no item (ii) em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposicdes da Instrugdo da CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”) no tocante a dever de sigilo e vedagdes a
negociacao;
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(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiif)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
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divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer
fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrucdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Agente Fiduciario;

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento,
observado ainda o disposto no item (v) acima;

cumprir todas as normas e regulamentos (inclusive pertinentes a autorregulacao)
relacionados & Emissio e a Oferta Restrita, incluindo, mas nao se limitando aqueles
previstos no artigo 17 da Instrucao CVM 476, bem como as demais normas e
regulamentos da CVM, da B3 e da ANBIMA, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informagoes que lhe forem solicitadas;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora, conforme o caso, e do mercado;

obter e manter validas, vigentes e regulares outorgas, alvaras e/ou as licengas e/ou
aprovacdes necessarias, inclusive ambientais, ao desenvolvimento regular das
atividades da Emissora, exceto por aquelas que estejam em processo tempestivo de
emissao, renovagao, prorrogagao ou substituicao, ou desde que nao impactem o curso
normal dos negdcios da Emissora;

contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
expensas da Emissora, os prestadores de servicos inerentes as obrigagdes previstas
nos documentos da Emissao e da Oferta Restrita, incluindo, mas nao se limitando, ao
Banco Liquidante, Escriturador, o Agente Fiduciario, e o ambiente de negociacao das
Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

efetuar recolhimento de quaisquer impostos, tributos ou contribuicdes (“Tributos™)
que incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

manter, em adequado funcionamento, 6rgao para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e 0s orgaos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigoes financeiras autorizadas para
a prestagao desse servigo;

convocar, nos termos da Clausula Décima abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a Emissdo, com a Oferta Restrita, e com as Debéntures, caso o Agente Fiduciario
deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nao o faga;

(xviii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)
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efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitacdo por escrito do
reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas razoaveis e comprovadas
incorridas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios, outras
despesas e custos necessarios incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigao
das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu deposito na B3; (b) de
registro e de publicagdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de
Emissdo, o Contrato de Cessao Fiduciaria, bem como seus eventuais aditamentos € 0s
atos societarios da Emissora e da Fiadora; e (c) de contratacao do Agente Fiduciario,
do Banco Liquidante e do Escriturador;

obter e manter validas e eficazes todas as autorizagoes, incluindo as societarias e
governamentais, exigidas: (a) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (b)
para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacbes decorrentes das
Debéntures;

cumprir todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissao e do Contrato de
Cessao Fiduciaria;

(xxiii) manter uma estrutura adequada de contratos operacionais relevantes, os quais dao a

Emissora condicdo fundamental da continuidade do funcionamento;

(xxiv) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social;

(xxv)

abster-se, até a divulgagdo do Comunicado de Encerramento, de (a) divulgar ao
plblico informagdes referentes a Emissao e/ou & Oferta Restrita, exceto em relacao
as informagdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da Emissora,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacdo transmitida,
incluindo, mas nao se limitando ao disposto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400; (b)
utilizar as informacdes referentes a Emissao, exceto para fins estritamente
relacionados com a prepara¢ao da Emisséo; e (c) negociar valores mobiliarios de sua
emissiao da mesma espécie objeto da Emissao no mercado secundario, salvo nos
termos previstos no inciso Il do artigo 48 da Instrugao CVM 400;

(xxvi) cumprir a legislagao pertinente 3 Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do

CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a legislagdo trabalhista,
especialmente as normas relativas 3 salde e seguranca ocupacional e a nao utilizacao
de mao de obra infantil e/ou em condigdes analogas as de escravo, procedendo todas
as diligéncias exigidas por lei para suas atividades econdmicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagoes dos Orgaos Municipais, Estaduais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais, bem
como adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
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atividades descritas em seu objeto social (“Leis Ambientais e Trabalhistas”), exceto
por aquelas que forem objeto de discussdo em processos administrativos e/ou
judiciais e que tenham efeito suspensivo ou cujo descumprimento nao possa causar
um Efeito Adverso Relevante, observado que, as Leis Ambientais e Trabalhistas
relacionadas a nao utilizacao de méo de obra infantil e/ou em condigoes analogas as
de escravo deverdo ser cumpridas sem excegao;

(xxvii)cumprir a legislagdo e regulamentacao aplicaveis as suas atividades regulares,

inclusive ambiental, exceto com relagdo aquelas matérias que forem objeto de
discussao em processos administrativos e/ou judiciais e que tenham efeito suspensivo
ou cujo descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxviii) monitorar seus fornecedores diretos e relevantes no que diz

respeito a observancia das Leis Ambientais e Trabalhistas e Leis Anticorrupgao,
inclusive inerente as normas de salde e seguranca ocupacional, bem como a
inexisténcia de trabalho anéalogo ao escravo ou infantil;

(xxix) cumprir, bem como fazer com que suas afiliadas, acionistas, funcionarios ou

(xxx)

eventuais subcontratados cumpram, com as normas que versam sobre atos de
corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo publica, na forma das Leis
Anticorrupcdo, (a) mantendo politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento de tais normas; (b) dando pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora; (c) abstendo-se de
praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva & administracao publica, nacional
e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nado; e (d) caso
tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
imediatamente o Agente Fiduciario que podera tomar todas as providéncias que
entender necessarias;

assegurar que 0s recursos liquidos obtidos com a Emissdao e a Oferta Restrita nao
sejam empregados pela Emissora, seus diretores, no estrito exercicio das respectivas
funcdes de administradores da Emissora (a) para o pagamento de contribuicdes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica; (b) para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) em agao destinada
a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
aprovado ou aprovar o0 pagamento, a doacao de dinheiro, propriedade, presente ou
qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do
governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de
propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo publica internacional ou
qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do governo ou candidato de
partido politico) a fim de influenciar qualquer agao politica ou obter uma vantagem
indevida com violacio da lei aplicavel; (d) em quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negocio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (e) em qualquer
pagamento ou tomar qualquer agao que viole qualquer Lei Anticorrupgao; ou (f) em
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um ato de corrupgdo, pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem
como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

(xxxi) implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e procedimentos
destinados a assegurar a observancia por seus respectivos diretores, empregados e
agentes da Lei Anticorrupgao aplicaveis; e

(xxxii)

informar, por escrito ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco)

Dias Uteis contados da ciéncia, pela Emissora, sobre a violacdo das Leis Anticorrupgao
pela Emissora ou por seus administradores e empregados, exceto quando o dever de
sigilo e confidencialidade estiver prescrito em leis e regulamentagao aplicaveis.

8.2  Sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicavel, cada Fiadora se obriga a:

(i)  Disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

dentro de, no méaximo, 120 (cento e vinte) dias apos o término de cada
exercicio social (ou em prazo mais longo, se assim permitido na forma da
regulamentacdo aplicavel) (7) copia de suas demonstragcdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de
notas explicativas; e (2) no caso da Eleva, copia do relatério especifico de
apuragao do indice Financeiro elaborado pela Eleva, contendo a memoéria de
célculo compreendendo todas as rubricas necessarias para sua obten¢ao, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo
este solicitar a Eleva todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios;

em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitacdo, qualquer informacao
relevante para a presente Emissao sobre as Fiadoras que lhes venha a ser
razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario, exceto quando se
tratar de informacgao sujeita a confidencialidade, neste caso, devidamente
justificada por escrito pelas Fiadoras;

caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da respectiva data de solicitacdo do Agente Fiduciario neste
sentido;

informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua ciéncia;

em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagao judicial recebida pelas Fiadoras que possa
resultar em qualquer Efeito Adverso Relevante; e
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(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)

09.
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(f) todos os demais documentos e informagdes que as Fiadoras, nos termos €
condicbes previstos nesta Escritura de Emissao, se comprometeram a enviar ao
Agente Fiduciario.

cumprir todas as normas e regulamentos (inclusive pertinentes a autorregulacao)
relacionados a Emissdo e a Oferta Restrita, incluindo, mas néo se limitando aqueles
previstos na Instrucdo CVM 476, bem como as demais normas e regulamentos da CVM,
da B3 e da ANBIMA, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
informacg6es que lhe forem solicitadas;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes das
Fiadoras, conforme o caso, e do mercado;

obter e manter validas, vigentes e regulares outorgas, alvaras e/ou as licencas e/ou
aprovacdes necessarias, inclusive ambientais, ao desenvolvimento regular das
atividades das Fiadoras, exceto por aquelas que estejam em processo tempestivo de
emisso, renovacao, prorrogacao ou substituicdo, ou desde que nao impactem o curso
normal dos negocios da Fiadora;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitagdo por escrito do
reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas comprovadas incorridas
pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios, outras despesas e
custos necessarios incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societarias e
governamentais, exigidas: (a) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (b)
para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes decorrentes das
Debéntures;

cumprir todas as obriga¢oes constantes desta Escritura de Emissao;

manter uma estrutura adequada de contratos operacionais relevantes, os quais dao a
Fiadora condicao fundamental da continuidade do funcionamento;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social;

abster-se, até a divulgacdo do Comunicado de Encerramento, de (a) divulgar ao
publico informagdes referentes a Emissao e/ou a Oferta Restrita, exceto em relacao
as informagdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da Fiadora,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagdo transmitida,
incluindo, mas nao se limitando ao disposto no artigo 48 da Instrucdo CVM 400; (b)
utilizar as informacdes referentes a Emissao, exceto para fins estritamente

relacionados com a preparagao da Emisséo; e (c) negociar valores mobiliarios de sua
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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emissédo da mesma espécie objeto da Emissdo no mercado secundario, salvo nos
termos previstos no inciso Il do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

cumprir com as Leis Anticorrupgdo e Leis Ambientais e Trabalhistas, exceto por
aquelas que forem objeto de discussao em processos administrativos e/ou judiciais e
que tenham efeito suspensivo ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante, observado que, as Leis Ambientais e Trabalhistas relacionadas a
ndo utilizagdo de méo de obra infantil e/ou em condi¢cées analogas as de escravo
deverao ser cumpridas sem excecao;

cumprir a legislagao e regulamentagdo aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
inclusive ambiental, necessarias a regular implementacdo e operacdo de suas
atividades, exceto por aquelas que forem objeto de discussdo em processos
administrativos e/ou judiciais e que tenham efeito suspensivo ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis ou
regulamentos aplicaveis, contra pratica de corrupgao ou atos lesivos a administragéo
publica, incluindo, sem limita¢do, as Leis Anticorrup¢do, na medida em que forem
aplicaveis a Fiadora;

implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e procedimentos
destinados a assegurar a observancia por seus respectivos conselheiros, diretores,
empregados e agentes da Lei Anticorrupgao aplicaveis; e

informar, por escrito ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
ciéncia, pela Fiadora, sobre a violagdo das Leis Anticorrupcdo pela Emissora ou por
seus administradores e empregados, exceto quando o dever de sigilo e
confidencialidade estiver prescrito em leis e regulamentacao aplicaveis.

CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissao, a SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissao, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhao dos
Debenturistas.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas da lei:

()

conhece e aceita a fung¢ao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

JUR_SP - 30740349v4 12362004.428831 39

Coy

U



N0
~J
Lt

Ny -
LN |

(i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
aqueles previstos nos respectivos atos constitutivos, necessarios para tanto;

(iii) a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(iv) nao tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes e demais normas aplicaveis, para exercer a fungao que lhe &
conferida;

(v) nédo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucdo da CVM n.° 583, de 20 de dezembro de 2016 (“Instrucdo CVM
583");

(vi) nao tem qualquer ligacao com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

(vii) verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tivesse conhecimento;

(viii) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagoes ora
estabelecidas e, sendo mandatéario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(ix) esta Escritura de Emissdo contém obrigagdes validas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

(x) esta ciente da regulamentacdo aplicavel as Debéntures e a Emissao, emanada pela
CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades e 6rgaos competentes;

(xi) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, com base no organograma
disponibilizado pela Emissora, para os fins da Instrugdo CVM 583, o Agente Fiduciario
identificou que ndo presta servicos de agente fiduciario em emissdes do grupo
econdémico da Emissora;

(xii) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrucao CVM 583,
tratamento equitativo a todos os titulares de valores mobiliarios de eventuais
emissdes de valores mobilidrios realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha a
atuar na qualidade de agente fiduciario.

9.3 O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou até sua
efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigagdes inadimplidas da Emissora nos termos desta
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Escritura de Emissdo apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagcdes da Emissora nos
termos desta Escritura de Emiss&o sejam integralmente cumpridas.

9.4 Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicées que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e desta
Escritura de Emissao, (i) parcelas anuais de R$14.000,00 (quatorze mil reais), sendo a primeira
parcela devida no 5° (quinto) dia Util ap6s a assinatura da Escritura de Emissdo e as proximas
parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento das Debéntures, observado a
Clausula 9.4.3 abaixo, sendo que a primeira parcela sera devida ainda que a operacdo nao seja
integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacao; e (ii) adicional, em caso de inadimplemento,
pecuniario ou nado, e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emisséo e as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de
comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, e aprovacio, pela Companhia, do relatério de
horas, referente as atividades de (a) assessoria aos Debenturistas em processo de renegociacao
requerido pela Emissora; (b) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou
Debenturistas e/ou Assembleias Gerais de Debenturistas; e (c) implementagao das decisbes tomadas
pelos Debenturistas (“Remuneracio do Agente Fiduciario”).

9.4.1 As parcelas referidas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

9.4.2 As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a variacdo
positiva acumulada do Indice de Precos ao Consumidor - Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatisticas - IBGE, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagéo, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

9.4.3 A Remuneracdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em
relacao a Emissao, remuneragao essa que sera calculada pro rata die.

9.4.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneracao do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um
por cento) ao més e multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetdria pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.4.5 A Remuneracdo do Agente Fiduciario nao inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcdo de agente fiduciario, desde que em valores razodveis de mercado e
devidamente comprovadas, durante implantacdo e a vigéncia do servico por ele prestado. Tais
despesas serdo arcadas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
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mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao. Para fins desta Clausula,
consideram-se despesas necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, por exemplo,
publicacées em geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissao,
notificacdes, extracdo de certidoes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de
documentos, com viagens, estadias, alimentagdo, transporte, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal aos debenturistas.

9.4.6 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas e razoavelmente incorridas pelo Agente Fiduciario de acordo com as praticas de
mercado. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depositos, custas e
taxas judiciais nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao
dos debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acoes judiciais serdo igualmente suportados
pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da
sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que 0s recursos deverao ser disponibilizados em tempo
habil de modo que nao haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte
deste Agente Fiduciario.

9.5 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administrac@o dos seus proprios bens;

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com Os
Debenturistas;

(iii) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislagao
vigente;

(v) conservar, em boa guarda, toda a documentagao relativa ao exercicio de suas
funcgoes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a funcao, a consisténcia das informacdes contidas
nesta Escritura de Emisséao, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(vii)

(viif)

(ix)

(x)
(xi)

(xii)

(xiii)

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissao e seus aditamentos sejam
registrados na JUCEMG, adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagdo das informagdes periddicas da Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso “(xiii)” abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

solicitar, quando julgar necessario, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis
estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes judiciais e execucoes fiscais),
distribuidores federais, das Varas da Fazenda Pulblica, Cartérios de Protesto, das
Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Plblica do foro da sede ou domicilio
da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exer¢ca suas
atividades;

solicitar auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissao;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagoes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea “(b)”, da Lei das Sociedades por Acoes e do artigo 15 da Instrugdo CVM 583, o
qual devera conter, ao menos, as seguintes informacgoes:

(@) cumprimento pela Emissora das suas obrigacoes de prestacao de informagoes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que tenha
conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem condigdes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulagao e
saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacao, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

(f)  destinagao dos recursos captados por meio da Emissao, conforme informagoes
prestadas pela Emissora;
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(xv)

(xvi)
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(xviii)
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() cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

(h) declaragdo sobre a nao existéncia de situacao de conflito de interesses que
impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao; e

(i) existéncia de outras emissoes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes, (1)
denominacao da companhia ofertante; (2) quantidade de valores mobiliarios
emitidos; (3) valor da emissao; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de
vencimento e taxa de juros; e (6) inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “(xiii)” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacao de informagdes a Emissora, ao Escriturador e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e 0s Debenturistas,
assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a B3 a divulgarem, a qualquer
momento, a posicao das Debéntures, bem como relacdo dos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagbes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as
obrigacées relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que niao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para 0s Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia
pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificagoes
nas condicdes das Debéntures;

acompanhar com o Escriturador, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de
Emissao;

acompanhar, anualmente, o enquadramento do {ndice Financeiro com base nas
informacdes enviadas de acordo com a Clausula 8.1(i) Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. e (a) acima;
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(xxi) divulgar as informagoes referidas na alinea “(i)” do inciso “(xiii)” acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, tao logo delas tenha conhecimento; e

(xxii) disponibilizar diariamente o valor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora,
aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou de seu website.

9.6 O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificacao de veracidade nas
deliberagbes societarias e em atos da administragao da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagao da regular constituicao dos referidos
documentos, conforme previsto na Instrucdo CVM 583, e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboragéo destes documentos, que permanecerao sob obrigacao legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.

9.7 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao, somente
serao validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, observados os quéruns descritos na Clausula 10.11.

9.8 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

9.9 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisao seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugoes que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacoes
dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagao do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da linstrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo decorrido da legislacao aplicavel.

9.10 Nas hipoteses de impedimentos temporarios, renuncia, liquidag&o, intervengdo, liquidagao
extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia na funcado de agente fiduciario da Emissao, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipotese de a convocacdo nao ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto nao se consumar 0 processo de escolha do
novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicao nao resultard em remuneracdao ao novo Agente
Fiduciario superior a ora avencada.
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9.10.1 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdoes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss@o, devera este comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de Assembleia Geral Debenturistas,
solicitando sua substituicao.

9.10.2 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigao e
integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse
fim.

9.10.3 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracio paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a primeira
parcela anual devida ao substituto seré calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua funcao como agente fiduciario da Emissao. Esta remuneragdo podera ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.10.4 Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicagao a
CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM 583 e eventuais normas posteriores
aplicaveis.

9.10.5 A substituicio do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser registrado nos termos da Clausula 2.2.1 acima.

9.10.6 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua nomeagao, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.26 acima.

9.10.7 O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento a Escritura de Emissao, inclusive, até sua efetiva substituicdo ou até
que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissao sejam cumpridas.

9.10.8 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1  Os Debenturistas (i) da Primeira Série poderéao, a qualquer tempo, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, reunir-se em assembleia geral, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas da Primeira Série (“Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série”); e (ii) da Segunda Série poderéo, a qualquer tempo, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, reunir-se em assembleia geral, a fim
de deliberarem, em conjunto, sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
Segunda Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série”); e, em conjunto com a
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, “Assembleias Gerais de Debenturistas”). A Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série serdo realizadas em
separado, computando-se em separado Os respectivos quéruns de convocagdo, instalacao e
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deliberacdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
respectiva série, conforme o caso.

10.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula Décima serdo aplicaveis as respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada série, individualmente, e os quéruns aqui previstos
deverao ser calculados levando-se em consideragdo o total de Debéntures da respectiva série, sem
prejuizo da Clausula 10.1 acima.

10.3  As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo da respectiva série, ou pela CVM.

10.3.1 A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.26 acima, respeitadas outras regras relacionadas
3 publicacdo de anlncio de convocacao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentagéo aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocagao
no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas da respectiva série.

10.4 Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.5 A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

10.6 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da primeira publicagéo do edital de convocacédo ou, caso nao se verifique quérum para
realizacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas em primeira convocagao, no prazo de 8 (oito)
dias, contados da primeira publicagdo do edital de segunda convocagao.

10.7 Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, as Assembleias
Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocagao, com a presenca de Debenturistas
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagao da
respectiva série, ou em segunda convocagao, com qualquer quérum.

10.7.1 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, 0s titulares de Debéntures em Circulagao
da respectiva série, poderéo deliberar pela suspensao dos trabalhos para retomada da respectiva
Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a suspensdo seja aprovada pelo
mesmo quérum estabelecido para deliberacao da matéria que ficara suspensa até a retomada dos
trabalhos, observado o disposto no artigo 129 da Lei das Sociedades por Acdes, sem prejuizo de
aplicar o quérum previsto para 0s €asos de renlncia ou perdao temporario, conforme previsto na
clausula 10.12(iii) abaixo.

10.7.2 Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdao em data posterior, as matérias ja
deliberadas até a suspensao da Assembleia Geral de Debenturistas instalada ndo poderao ser
votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberacdes ja tomadas serao, para
todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.
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10.7.3 As matérias ndo votadas até a suspensao dos trabalhos nao serdo consideradas deliberadas e
nao produzirao efeitos até a data da sua efetiva deliberagao.

10.7.4 Os Debenturistas, representantes das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, que
nao comparecerem em uma Assembleia Geral de Debenturistas que tenha sido suspensa serao
admitidos na retomada desta e terdo assegurados seus direitos de participagéo, voto e deliberacao
das matérias da ordem do dia, que nao tenham sido votadas, até o encerramento e lavratura da
assembleia. Os Debenturistas, neste ato, eximem o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade
em relacado ao aqui disposto.

10.8 Cada Debénture conferira ao seu titular o direito a um voto nas respectivas Assembleias
Gerais de Debenturistas de cada uma das séries, cujas deliberacoes serdo tomadas pelo
Debenturista, sendo admitida a constituicdo de mandatarios. As deliberacdes tomadas pelos
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os
titulares das Debéntures, ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.9 Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

10.10 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.11 Exceto pelo disposto na Clausula 10.12 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerao de aprovagao de Debenturistas representando, no
minimo, (i) 66% (sessenta e seis por cento) mais uma Debéntures da Primeira Série em Circulagao,
quando se tratar de deliberagoes que digam respeito aos Debenturistas da Primeira Série; e (ii) 66%
(sessenta e seis por cento) mais uma Debéntures da Segunda Série em Circulagao, quando se tratar
de deliberacdes que digam respeito aos Debenturistas da Segunda Série. No caso de deliberagdes a
serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao, 0s quoéruns serao
de, no minimo, conforme o caso, (i) 66% (sessenta e seis por cento) mais uma Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série; e
(if) 66% (sessenta e seis por cento) mais uma Debéntures da Segunda Série em Circulagao presentes
na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série.

10.12 Nao estéo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.11 acima:

(i) 0s quéruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta
Escritura de Emissao;

(ii) as alteragdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme
venham a ser propostas pela Emissora (a) a reducio da Remuneragéo, (b) a Data de
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Pagamento da Remuneragdo, (c) o prazo de vencimento das Debéntures, (d) os
valores e data de amortizacdo do principal das Debéntures; (e) os Eventos de
Vencimento Antecipado; (f) alteragdo do procedimento da Oferta de Resgate
Antecipado; (g) a alteragao dos quéruns de deliberagdo previstos nesta Clausula
Décima; (h) alteragdo dos termos e condi¢des das garantias reais e fidejussorias da
Emissao; e (i) alteracdo de clausulas sobre amortizacdo extraordinaria e/ou resgate
antecipado, dependerao da aprovagao, de forma segregada para cada uma das séries,
por Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagao e 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagao; e

(iii) os pedidos de rentincia (waiver) ou perdao temporario referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado indicados na Clausula 6.1.1 ou na Clausula 6.1.2 dependerao
da aprovacdo de 66% (sessenta e seis por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo da respectiva série reunidos em suas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

10.13 Para efeito de verificagdo dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissao, define-se como
“Debéntures da Primeira Série em Circulacdo” e “Debéntures da Segunda Série em Circulacdo” ou,
conjuntamente, “Debéntures em Circulacdo”, todas as Debéntures subscritas, integralizadas e nao
resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a)
sociedades do mesmo grupo econémico da Emissora, (b) acionistas controladores da Emissora, (c)
administradores da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de administracéo, (d) conselheiros
fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente atéo
3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

CLAUSULA ONZE - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA E DAS FIADORAS
11.1 A Emissora e cada Fiadora declara e garante que, na presente data:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agoes, de acordo com as leis brasileiras;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e as autorizagoes necessarias,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros,
incluindo, mas nao se limitando, de credores, necessarias a celebragdo desta
Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessao Fiduciaria e dos demais documentos da
Emissio e da Oferta Restrita e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previstas e a realizagdo da Emissao e da Oferta Restrita;

(iii) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissao e, sendo mandatarios, tém 0s poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e de acordo com 0s
respectivos estatutos sociais;

(iv) esta Escritura de Emissao € as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Lo
P
3y A

validas, vinculantes e eficazes, exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes,
com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, | e lll do Codigo
de Processo Civil;

a celebracdo, os termos e condigbes desta Escritura de Emissao e dos demais
documentos da Emissao e da Oferta Restrita, a assungao e o cumprimento das
obrigaces aqui e ali previstas e a realizagao da Emissdo e da Oferta Restrita (a) nao
infringem o estatuto social e demais documentos societarios; (b) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento do qual seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (c) nao resultardo em (7) vencimento antecipado de qualquer
obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, bem como ndo criara qualquer 6nus
ou gravames sobre qualquer ativo ou bem; ou (2) rescisao de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) nao infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que esteja sujeita; e (e) nao infringem qualquer ordem, decisao ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que a afete e/ou afete quaisquer de seus
bens e propriedades;

tem todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
validas, exceto por aquelas que estejam em processo tempestivo de emissao,
renovacao, prorrogagao ou substituicdo, ou que nao impactem o curso normal dos
negdcios da Emissora;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus
negdcios, inclusive com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente -
CONAMA e as demais legislacoes e regulamentagbes ambientais supletivas, adotando
as medidas e acbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social, exceto por aquelas que forem objeto de discussao em processos
administrativos e/ou judiciais e que tenham efeito suspensivo ou cujo
descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso Relevante. Esta obrigada, ainda,
a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

as Demonstracdes Financeiras, datadas de 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015,
representam corretamente a posicao financeira naquelas datas e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias de forma
consolidada;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e apuracao da
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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Taxa DI, divulgada pela B3 - Segmento CETIP UTVM, e que a forma de calculo da
remuneracao das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e 0S
Coordenadores, em observéncia ao principio da boa-fe;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental, oOrgao regulatorio ou
terceiro (incluindo, mas sem limitagdo no que diz respeito aos aspectos legais,
contratuais, societarios e regulatorios), é exigido para o cumprimento pela Emissora
de suas obrigacdes nos termos das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissao,
exceto: (a) pelo arquivamento da ata de AGE na JUCEMG; (b) pela inscricdo desta
Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos, na JUCEMG; (c) pelo registro
desta Escritura de Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria nos Cartorios de RTD;
(d) pela publicagéo da ata da AGE no DOEMG e no jornal “Hoje em Dia”; e (e) pelo
deposito das Debéntures na B3 - Segmento CETIP UTVM;

(a) os documentos e as informagoes fornecidos por ocasido da Oferta Restrita
incluindo, mas nao se limitando, aquelas contidas nesta Escritura de Emissao, sado
verdadeiras, consistentes, completas corretas € suficientes, permitindo aos
Investidores da Oferta Restrita uma tomada de decisao fundamentada a respeito da
Oferta Restrita, e (b) ndo tem conhecimento de informacdes que nao aquelas
mencionadas no item (a) acima e conforme constem dos documentos da Oferta
Restrita disponibilizados até esta data que possam resultar em um Efeito Adverso
Relevante em sua capacidade financeira e/ou operacional;

esta adimplente e cumprira todas as obrigacoes assumidas nos termos desta Escritura
de Emissio e ndo ocorreu ou estd em curso qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), previdenciaria e de quaisquer outras obrigagoes
impostas por lei, exceto por aqueles que forem objeto de discussao em processos
administrativos e/ou judiciais e que tenham efeito suspensivo ou cujo
descumprimento n&o possa causar um Efeito Adverso Relevante;

os documentos da Oferta Restrita contém, no minimo, e sem prejuizo das disposigoes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagoes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, de suas atividades e situacdo econdmico-
financeira, da Oferta Restrita, das Debéntures, dos riscos inerentes as suas atividades
e quaisquer outras informagoes relevantes;

nio foi notificada acerca de qualquer agéo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possam vir a
resultar em qualquer Efeito Adverso Relevante;

possui justo titulo de todos os seus direitos, de todos os seus bens iméveis e demais
direitos e ativos por elas detidos, exceto nos casos em que a falta da titularidade nao
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resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(xvii) nos termos exigidos pela legislagcao aplicavel, mantém os seus bens adequadamente

segurados de acordo com as praticas correntes de mercado;

(xviii)ndo se utiliza de trabalho infantil ou analogo a escravo;

(xix)

(xx)

(xxi)

até a presente data, nao tem conhecimento da ocorréncia em relagao a Emissora, as
Fiadoras, nem seus diretores, membros do conselho de administracao, funcionarios e
representantes, enquanto agindo em nome da Emissora das seguintes hipoteses: (a)
terem utilizado ou utilizarem recursos da Emissora para o pagamento de
contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros;
(c) ter realizado ou realizar agéo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacao
de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizagao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungao de
representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer agao politica ou obter uma vantagem indevida com violagéo da lei aplicavel;
(d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
transacdo ou vantagem comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar qualquer
pagamento ou tomar qualquer acao que viole qualquer Lei Anticorrupgao; ou (f) ter
realizado ou realizar um ato de corrupgdo, pago propina ou qualquer outro valor
ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

cumpre e faz com que suas afiliadas, acionistas, funcionarios ou eventuais
subcontratados cumpram, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupg¢ao e
atos lesivos contra a administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupgao, na
medida em que (a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram
integral cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao
inicio de sua atuacao no ambito deste documento; (c) abstém-se de praticar atos de
corrupcao e de agir de forma lesiva 3 administracdo publica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso tenham
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicarao
imediatamente o Agente Fiduciario que podera tomar todas as providéncias que
entenderem necessarias; e

que continuamente implementa melhorias em suas politicas proprias para estabelecer
procedimentos rigorosos de verificacao de conformidade com as leis, incluindo, mas
ndo se limitando a, as Leis Anticorrupgdo, realizados sempre de forma prévia a
contratagdo de terceiros ou prestadores de servigos. A Emissora entende que as
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politicas proprias por ela adotadas atendem aos requisitos das Leis Anticorrupgao.

11.2 A Emissora declara, ainda (i) ndo ter qualquer ligagao com o Agente Fiduciario que impega
de exercer, plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura de Emissdo e na Instrugao
CVM 583; (ii) ter ciéncia de todas as disposicdes da Instrucdo CVM 583 a serem cumpridas pelo
Agente Fiduciario; (iii) que cumprira todas as determinacdes do Agente Fiduciario vinculadas ao
cumprimento das disposi¢oes previstas naquela Instrucao; e (iv) ndo existir nenhum impedimento
legal, contratual ou acordo de acionistas que impeca a presente Emissao.

11.3 A Emissora se compromete a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA DOZE - NOTIFICAGOES

12.1 Todos os documentos e as comunicagdes, que deverao ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

COLEGIO VIMASA S.A.

Rua Trés Pontas, n.° 605, Carlos Prates

30710-560, Belo Horizonte, MG

At.: Diretor Juridico e Vice-Presidente Financeiro
Tel.: (21) 3528-5100 (ramal 5288)

E-mail: juridico.corporativo@elevaeducacao.com.br

Com codpia para:

ELEVA EDUCAGAO S.A.

Rua Rodrigo de Brito, n.° 13, Botafogo

22280-100, Rio de Janeiro, RJ

At.: Diretor Juridico e Vice-Presidente Financeiro
Tel.: (21) 3528-5100 (ramal 5288)

Email: juridico.corporativo@elevaeducacao.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar

CEP 20050-005, Rio de Janeiro, RJ

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 2507-1949

Email: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para a Eleva:
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ELEVA EDUCACAO S.A.

Rua Rodrigo de Brito, n.° 13, Botafogo

22280-100, Rio de Janeiro, RJ

At.: Vice-Presidente Financeiro e Diretor Juridico
Tel.: (21) 3528-5100 (ramal 5288)

Email: juridico.corporativo@elevaeducacao.com.br

Para a Sistema Elite:

SISTEMA ELITE DE ENSINO S.A.

Rua Rodrigo de Brito, n.° 13, Botafogo

22280-100, Rio de Janeiro, RJ

At.: Diretor Juridico e Vice-Presidente Financeiro
Tel.: (21) 3528-5100 (ramal 5288)

Email: juridico.corporativo@elevaeducacao.com.br

12.2 As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile serao consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacao verbal por telefone. As
comunicacdes feitas por correio eletronico serao consideradas recebidas na data de recebimento de
“aviso de entrega e leitura”. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a
outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA TREZE - DAS DISPOSIGOES GERAIS

13.1. N3ao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novacao ou modificagao de quaisquer outras obrigagdes assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

13.2. A presente Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogéavel e irretratavel, salvo na
hipétese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda acima, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

13.3. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissao apos a emissao das Debéntures, além de ser
formalizada por meio de aditamento e cumprir 0s requisitos previstos na Clausula 2.2 acima,
dependera de prévia aprovacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
sendo certo, todavia que, esta Escritura de Emissdao podera ser alterada, independentemente de
Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente: (i) de
modificacdes ja permitidas expressamente nos documentos da Oferta Restrita, (ii) da necessidade
de atendimento a exigéncias de adequagao a normas legais ou regulamentares, bem como por
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solicitacoes formuladas pela CVM e/ou pela B3, (iii) quando verificado erros materiais, seja ele um
erro grosseiro, de digitagdo, ou aritmético, ou ainda (iv) em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone; desde que tais
alteragdes nao gerem novos custos ou despesas aos Debenturistas.

13.4. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emisséo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

13.5. A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagoes nelas
encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes, do
Cddigo de Processo Civil.

13.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

13.7. Caso a Emissora ndo providencie o registro desta Escritura de Emissao na forma da lei, o
Agente Fiduciario podera promover referidos registros, devendo a Emissora arcar com 0s respectivos
custos de registro, sem prejuizo do inadimplemento de obrigagao nao pecuniaria pela Emissora,

14. CLAUSULA CATORZE - DA LEI E DO FORO

14.1. Esta Escritura sera regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro da
comarca de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questoes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissao a Emissora, o
Agente Fiduciario e o Fiador, em 6 (seis) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Belo Horizonte, 03 de setembro de 2018

[restante da pdgina deixado intencionalmente em branco]
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(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em 2 (Duas) séries, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de
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(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em 2 (Duas) séries, para Distribuigdo Publica, com Esforcos Restritos de

Distribuicdo, do Colégio Vimasa S.A.”)
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